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Rød kurve: Oslo Børs hovedindeks

OPP UENDRET NED

98 39 177

BØRSVERDI 3 726 666 (MNOK)

OMSATT 4 207(MNOK)

Aksjevinnere

I prosent basert på omsetningskurs

SISaE %

aECN �0�0 28,98

SEABIRD EXPLNRAaINN 23,06

NCEAN GENLNNP AS 18,33

AIRaHINGS 17,45

KAHNNa! ASA 11,60

ASaRNCASa SA 10,40

INIF� LABNRAaNRIES AB 9,12

CSAM HEALaH GRNUP 7,91

L�aIX BINPHARMA AS 7,69

HAVILA K�SaRUaEN AS 6,78

Aksjetapere

I prosent basert på omsetningskurs

SISaE %

PHILL� SHIP�ARD -16,25

ELKEM -9,34

GJENSIDIGE FNRSIKRING -8,24

ELLIPaIC LABNRAaNRIES ASA -7,45

A�ILCN DRILLING PLC -6,82

SaRNNGPNINa -5,91

ENaRA -5,51

ENVIPCN HNLDING N.V. -5,41

EVA ASA -5,28

SNFaNX SNLUaINNS -5,03

Unormal høy

omsetning

NAVN %

SEABIRD EXPLNRAaINN 1 443,89

KAHNNa! ASA 910,56

ELKEM 805,68

GJENSIDIGE FNRSIKRING 462,93

AIRaHINGS 386,74

NNRSKE SKNG 374,05

XXL 314,45

PHILL� SHIP�ARD 257,73

ENaRA 238,70

aECHSaEP 215,38

VINNERETSISUETMÅNED

Ennrins i &rosent Nmsatt

Se"ska& Kurs 1nas 1uke 1mnn �mnn �aD 1�mnn (tusen kr)

ARGEN AS 3,05 -3,8 -0,7 139,2 150,0 81,5 -29,1 1 026

INIF� LABNRAaNRIES AB 14,95 9,1 -7,7 78,0 86,9 107,6 86,9 12

CAMBI ASA 15,95 5,3 5,6 55,6 101,5 212,9 236,9 877

ALaERNUS ENERG� GRNUP PLC 9,78 4,0 8,7 50,5 154,0 -50,5 -52,3 746

GREEN MINERALS AS 5,02 -0,4 1,4 48,5 32,1 -35,6 -51,3 101

SKANDIA GREENPN�ER AS 0,53 -5,0 2,3 34,2 36,2 -73,6 -87,2 25

ELLIPaIC LABNRAaNRIES ASA 17,90 -7,4 18,2 33,4 30,8 -18,8 4,3 10 810

KAHNNa! ASA 34,82 11,6 16,5 25,9 48,2 79,2 87,5 310 035

REFUELS N.V. 31,40 0,6 -3,7 23,1 - - - 6

NNRSE AaLANaIC ASA 23,80 5,5 9,2 20,1 58,7 196,8 -51,4 8 652

ASaRNCASa SA 2,76 10,4 16,5 20,0 -60,6 -77,0 -68,6 10

SUBSEA 6 135,30 -2,1 0,7 18,9 14,4 23,8 84,9 33 922

AKER SNLUaINNS 43,84 -1,2 8,5 16,4 13,9 20,3 79,2 68 036

K�NaN GRNUP AS 19,10 0,5 -4,5 15,8 41,5 5,2 14,0 38

AIRaHINGS 3,00 17,5 18,8 15,6 7,0 -14,9 -13,7 3 867

UAPERETSISUETMÅNED

Ennrins i &rosent Nmsatt

Se"ska& Kurs 1nas 1uke 1mnn �mnn �aD 1�mnn (tusen kr)

HAVILA K�SaRUaEN AS 1,26 6,8 3,3 -78,9 -87,0 -88,4 -93,7 498

BERGENBIN 0,09 -1,1 10,4 -71,0 -98,2 -98,8 -99,3 1 167

NBSERVE MEDICAL 0,56 -2,5 -10,5 -56,5 -62,2 -76,8 -86,4 75

A�ILCN DRILLING PLC 6,00 -6,8 -28,6 -45,9 -84,2 -81,3 - 2

H�NN AS 0,34 -1,5 -9,0 -40,0 -43,0 -77,3 -83,1 22

ELEKaRNIMPNRa4REN AS 18,85 -2,8 -0,8 -33,6 -52,3 -59,0 -61,0 524

EVERFUEL 15,32 1,5 -2,9 -30,4 -48,6 -57,3 -71,8 262

XXL 1,69 -4,5 2,8 -28,1 -27,3 -55,7 -72,1 5 404

aECHSaEP 12,80 1,9 -15,2 -26,0 -0,8 11,3 -47,5 2 154

HUNaER GRNUP 1,80 0,0 -3,1 -25,6 -35,3 217,5 116,8 219

AKER HNRI�NNS ASA 6,08 0,7 1,3 -23,9 -35,4 -52,8 -59,1 13 126

CLEAN SEAS SEAFNND LIMIaED - - 0,0 -23,6 -6,7 -19,0 -20,0 -

AaLANaIC SAPPHIRE 5,97 -2,1 -3,1 -23,6 5,5 -19,7 -70,0 1 549

CIRCIN HNLDING ASA 0,56 -3,5 -4,1 -22,8 -14,5 -49,3 -54,2 268

CIRCA GRNUP AS 3,88 4,0 3,5 -22,4 -36,6 -35,3 -51,5 187

INDEKSERTPÅTOS�OTBØRS

Ennrins i %

Sektor Navn Siste MNNK omsatt 1nas 1mnn �mnn �aD 1�mnn

Likvine aksjer OB� 1 108,42 2 958,77 -0,41 -1,96 -0,16 1,69 2,64

Hoveninneks OSEB� 1 201,04 3 575,15 -1,03 -3,54 -1,24 1,01 1,89

A""e aksjer OSEA� 1 363,16 4 075,70 -1,26 -4,10 -1,36 0,04 1,48

ai"&asset aksje�onn OSE�� 1 152,28 3 575,15 -0,90 -2,90 -1,47 3,24 3,51

10 % minste aksjene OSES� 925,34 514,73 0,01 -2,68 -0,80 5,90 11,61

Esenka&ita"bevis OSEE� 3 618,68 19,39 -0,48 0,80 3,36 8,53 15,69

Enersi OE	� 1 293,83 1 496,97 -2,31 -5,15 0,43 -6,89 -2,04

R7varebasert innustri OBM� 1 094,62 494,71 -1,37 -5,05 -8,43 -1,58 19,83

Innustri OI	� 887,25 501,10 -0,39 -4,05 -0,33 11,33 28,06

Forbruksvarer O9D� 385,47 92,10 -0,37 -10,45 -9,35 4,49 1,36

Konsumvarer O9S� 2 829,10 332,90 0,45 -3,84 -3,53 6,39 -20,42

He"sesektoren O�9� 591,44 14,55 1,07 -5,77 -4,89 -15,99 -20,74

Finanssektoren O�I	� 2 892,87 554,90 -1,42 -0,97 2,33 1,57 4,27

Ia2sektoren OTE9� 331,64 465,08 1,43 1,12 9,13 7,68 12,73

ae"esektoren OTE�� 1 513,20 65,70 -0,83 -3,40 -14,16 19,26 -14,51

Fors,nins3kra�t OUT� 915,62 16,14 -0,90 -7,95 -3,47 -17,51 -24,35

Eiennom ORE� 133,23 41,54 -2,38 -1,14 -2,65 -2,87 -10,50

AKSJEVINNERETITKRONERT(MARKEDSVERDI)

Aksje S"uttkurs Ennrins i % Ennrins. i MNNK

NRKLA 80,72 5,16 4 170,25

KAHNNa! ASA 34,82 11,60 1 991,06

DNB BANK ASA 199,10 0,45 1 394,66

KNNGSBERG GRUPPEN 448,60 1,08 853,56

aECN �0�0 8,10 28,98 381,65

SCAaEC ASA 78,90 2,80 351,24

ADEVINaA 69,20 0,44 351,23

NNRDIC SEMICNNDUCaNR 144,05 1,23 341,52

AUaNSaNRE HNLDINGS LaD. 23,00 0,35 275,24

N�KNDE aHERAPEUaICS ASA 27,30 2,63 212,29

KIaRNN 38,60 2,12 161,93

NCEAN GENLNNP AS 14,85 18,33 143,47

CAMBI ASA 15,95 5,28 134,82

ELNPAK ASA 22,45 2,05 123,63

BLUENNRD ASA 410,00 0,99 105,84

AKSJEUAPERETITKRONERT(MARKEDSVERDI)

Aksje S"uttkurs Ennrins i % Ennrins. i MNNK

EUINNR 296,45 -2,27 -20 250,09

GJENSIDIGE FNRSIKRING 149,30 -8,24 -6 148,19

AKER BP 265,40 -3,35 -5 619,80

VÅR ENERGI ASA 28,84 -3,19 -2 295,96

NNRSK H�DRN 65,80 -1,20 -1 613,35

ELKEM 23,30 -9,34 -1 391,34

aELENNR 105,35 -0,85 -1 248,84

AKER 618,50 -2,14 -981,91

ENaRA 96,85 -5,51 -972,32

SaNREBRAND 85,74 -2,19 -886,34

SUBSEA 6 135,30 -2,13 -878,51

MN�I 172,30 -0,98 -870,50

BAKKAFRNSa 639,00 -2,29 -868,04

FRNNaLINE PLC 155,02 -2,21 -761,98

aGS ASA 134,90 -2,67 -449,89

BØRS & MARKEDER

AKSJEINDEKST�TOB� S�UUU�T�T���: � IU S�UUU�TTT�:� ENERGI S�UUU�T�T� T:�T INDUSURI S�UUU�T���:�� KONSUMVARER S�UUU�T�T�� :��
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	�THOMAS HILMERSEN
thomas.hilmersen@finansavisen.no

– Med Norge som et unntak, så 
nærmer sentralbankrentene seg 
en topp mange steder, hevder Gre-
gersen.

– Og rentene kan forbli høye 
overraskende lenge.

 Gitt hvor svak Norges valuta 
er, foretrekker forvalteren nå 
renteplasseringer i norske kro-
ner fremfor i utenlandsk valuta. 

– Både norske pengemarkeds-
fond med rundt 5 prosent rente 
og norske høyrentefond med det 
dobbelte er nå attraktive investe-
ringer, utdyper han.

Moderat priset børs
Videre liker Gregersen norske 
aksjefond, delvis fordi Oslo Børs 
er «moderat priset», basert på 
prisingsmultipler som pris/bok 
og P/E – både i forhold til sin egen 
historikk og andre aksjemarkeder.

 Den historisk svake krone-
kursen innebærer at Finansco 
også her foretrekker ekspone-
ring i kroner, heller enn uten-
landsk valuta. 

– Av samme grunn har vi grad-
vis gått fra å foretrekke globale 

aksjefond uten valutasikring til 
valutasikrede globale aksjefond, 
tilføyer Gregersen.

– Uten å være valutaeksperter, 
ser vi på dagens kronekurser større 
sannsynlighet for en sterkere kro-
ne over tid enn en svakere krone

Defensive aksjefond
 Finanscos idealportefølje har 
dessuten et betydelig innslag 
av defensive aksjer og «kvali-
tetsaksjer», gjerne gjennom 
fond. 

– Den inverterte rentekurven 
i USA har til nå vært en pålitelig 
resesjonsindikator, så det kan ikke 
utelukkes at vi får en økonomisk 

tilbakegang sent i år eller i 2024, 
forklarer forvalteren.

– I slike perioder er det bedre 
å eie kvalitetsaksjer og defensive 
aksjer.

Til slutt nevner Gregersen in-
ternasjonale rentefond med mode-
rat kredittrisiko og lang durasjon, 
sikret til norske kroner. Han viser 
til at både fallende inflasjon og et-
ter hvert en eventuell resesjon vil 
gi lavere korte og lange renter, og at 
denne typen investeringer typisk 
gjør det bra i et slikt scenario.

Undervektet i aksjer
 – Hvordan ser deres taktiske akti-
vaallokering ut? 

– Vårt allokeringsfond, Fi-
nansco Dynamisk Allokering, gjør 
de taktiske tilpasningene i kunde-
porteføljene, forteller Gregersen.

– Etter å ha økt aksjeekspone-
ringen kraftig i fjor høst, har vi 
den seneste tiden senket aksje-
eksponeringen fra overvekt til 
undervekt, samtidig som ytterli-
gere aksjeposisjoner er flyttet fra 
internasjonale markeder til det 
norske markedet.

 Forvalteren presiserer 
at markedsprisingen ikke er 
spesielt høy, men at en mulig 
kommende resesjon skaper 
nedsiderisiko. 

– Samtidig er eksponeringen 
økt i det norske høyrentemarke-

Har senket aksjeeksponeringen til «undervekt»
BØRSINTERVJUET: Imidlertid har Finansco-forvalter  
Kjetil Gregersen fortsatt tro på norske aksjer, som generelt 
er «moderat priset». Han liker også norske høyrentefond.

HØYT PRISET: Finansco har flyttet en del aksjeeksponering fra internasjonale 
markeder, som USA, til Oslo Børs. FOTO: STEPHEN CHERNIN

Landkreditt Utbytte

KLP AksjeGlobal Indeks 

Valutasikret

Storebrand Global  

Kreditt IG* 

Alfred Berg Nordic High 

Yield*

Holberg Likviditet*
� *Rentefond.

ANBEFALINGER

HOVEDINDEKSEN TIME FOR TIME SLUTT: 1 201,04 HOVEDINDEKSEN SISTE 12 MÅNEDER SLUTT: 1 201,04

MEST OMSATT AKSJER PÅ OSLO BØRS SISTE DAG

Selskap Ticker Siste Endring i

prosent

Volum Volumeid

snittpris

Omsatt Verdi

MNOK

Endr.børsverdi Ant.aksjer

(mill)

Markedsverdi

(mill)

E��INOR EQNR 296,45 -2,27 2 373 287 299,3 710,4 -2,27 3 003,1 890 2 70

AKER BP AKRBP 265,40 -3,35 1 158 394 268,8 311,4 -3,35 632,0 167 73 9

KAHOOT! ASA KAHOT 34,82 11,60 9 006 090 34,4 310,0 11,60 492,8 17 161

DNB BANK ASA DNB 199,10 0,45 1 175 127 198,9 233,8 0,45 1 542,6 307 134

GJENSIDIGE FORSIKRING GJF 149,30 -8,24 1 200 099 152,3 182,8 -8,24 500,0 74 650

YARA INTERNATIONAL YAR 388,30 -0,44 385 130 388,2 149,5 -0,44 254,7 98 910

NORSK HYDRO NHY 65,80 -1,20 2 072 667 65,9 136,6 -1,20 2 041,2 134 312

ELKEM E�K 23,30 -9,34 5 597 506 23,1 129,3 -9,34 639,4 14 899

ORKLA ORK 80,72 5,16 1 582 725 80,7 127,7 5,16 1 001,4 80 836

STOREBRAND STB 85,74 -2,19 1 186 526 85,8 101,8 -2,19 472,0 40 467

FRONTLINE PLC FRO 155,02 -2,21 641 811 156,2 100,3 -2,21 222,6 34 511

MO�I MOWI 172,30 -0,98 484 292 173,1 83,8 -0,98 517,1 89 098

TOMRA SYSTEMS TOM 165,00 -0,27 460 437 164,7 75,8 -0,27 296,0 48 847

NEL NE� 12,67 -1,67 5 427 316 12,7 69,2 -1,67 1 671,3 21 176

PGS PGS 5,85 -2,95 11 682 241 5,9 69,1 -2,95 909,5 5 321

Selskap Ticker Siste Endring i

prosent

Volum Volumeid

snittpris

Omsatt Verdi

MNOK

Endr.børsverdi Ant.aksjer

(mill)

Markedsverdi

(mill)

AKER SOL�TIONS AKSO 43,84 -1,22 1 530 730 44,4 68,0 -1,22 492,2 21 577

TELENOR TE� 105,35 -0,85 622 256 105,6 65,7 -0,85 1 399,5 147 433

KONGSBERG GR�PPEN KOG 448,60 1,08 144 194 447,2 64,5 1,08 175,9 78 919

NORSKE SKOG NSKOG 43,76 -4,75 1 466 415 43,3 63,5 -4,75 94,3 4 125

NORDIC SEMICOND�CTOR NOD 144,05 1,23 432 634 144,3 62,4 1,23 192,8 27 770

SALMAR SA�M 444,90 -0,36 123 388 444,7 54,9 -0,36 145,1 64 572

V+R ENERGI ASA VAR 28,84 -3,19 1 841 652 29,2 53,7 -3,19 2 496,4 71 996

KITRON KIT 38,60 2,12 1 066 364 38,0 40,6 2,12 198,2 7 651

ENTRA ENTRA 96,85 -5,51 410 904 97,7 40,2 -5,51 182,1 17 639

SEADRILL LIMITED SDR� 449,00 -0,22 84 082 449,9 37,8 -0,22 79,9 35 860

NOR�EGIAN AIR SH�TTLE NAS 10,31 -2,60 3 413 457 10,3 35,3 -2,60 961,5 9 913

S�BSEA , S�B9 135,30 -2,13 249 569 135,9 33,9 -2,13 304,3 41 171

HAFNIA LIMITED HAFNI 50,55 -1,17 654 257 50,6 33,1 -1,17 506,8 25 620

TGS ASA TGS 134,90 -2,67 242 298 136,2 33,0 -2,67 124,9 16 853

OKEA OKEA 33,44 -0,18 774 193 33,5 25,9 -0,18 103,9 3 475

A   data er �ear�eidet o� $rod(&ert a) Infront.

www.infrontfinance.com

EIENDOM SLUTT: 1��,2� RÅVARER SLUTT: 1 0�4,�2 FINANS SLUTT: 2 ��2,�� TELE SLUTT: 1 �1�,20
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Har senket aksjeeksponeringen til «undervekt»
LIKER 
DEFENSIVE 
AKSJER: 
Finansco-
forvalter Kjetil 
Gregersen.  

 FOTO: PEDER 
 KLINGWALL

det, hvor vi nå får tilnærmet ak-
sjemarkedsavkastning til lavere 
risiko, legger than til.

 – Hvilke investeringer vil dere 
eventuelt unngå? 

– Uansett marked og mar-

kedsforventninger unngår vi 
alle former for investeringer 
som er illikvide, mangler trans-
parens, mangler pålitelig prising 
og fungerende markedsplass, 
svarer Gregersen.

Det kan ikke utelukkes at vi får 
en økonomisk tilbakegang sent i 

år eller i 2024 KJETIL GREGERSEN, FINANSCO

Mandag 17. juli
Makro:
Norge: Norges Bank månedsbalanse juni, kl. 
10.00
Kina: BNP 2. kv., kl. 04.00
Kina: Industriproduksjon juni, kl. 04.00
Kina: Detaljhandel juni, kl. 04.00
Kina: Arbeidsledighet juni, kl. 04.00
Kina: Investeringer juni, kl. 04.00
Italia: KPI juni endelig, kl. 10.00
USA: NY Empire State Manufacturing juli, kl. 
14.30
Annet:
SAS: Frist for potensielle investorer til å lansere 
indikative bud
Utenlandske:
Nordea
Tirsdag 18. juli
Resultat pr. 2. kv.:
Aker: Kl. 07.00, audiocast kl. 09.00
Atea: Kl. 07.00, Thon Hotel Vika Atrium kl. 08.00, 
webcast
Borregaard: Kl. 07.00, webcast kl. 08.30
Nel: Kl. 07.00, webcast kl. 08.00
Schibsted: Kl. 07.00, webcast kl. 09.00
Makro:
Australia: RBA referat rentemøte, kl. 03.30
Canada: KPI & PPI juni, kl. 14.30
USA: Detaljhandel juni, kl. 14.30
USA: Industriproduksjon juni, kl. 15.15
USA: Varelagre mai, kl. 16.00
USA: NAHB boligmarkedsindeks juli, kl. 16.00
Annet:
USA: API oljelagertall, kl. 22.30
Utenlandske:
Swedbank: Kl. 06.30, pres. kl. 08.00
Wells Fargo
Ekskl. utbytte:
Aker BP
Onsdag 19. juli
Resultat pr. 2. kv.:
Pareto Bank: Kl. 07.30, selskapets lokaler kl. 
12.00, webcast
Yara: Kl. 08.00, webcast kl. 12.00, tlf kl. 13.00
Makro:
Japan: Tankan-indeks juli, kl. 01.00
UK: KPI juni, kl. 08.00
ØMU: Nybilregistreringer juni, kl. 08.00
ØMU: KPI juni endelig, kl. 11.00
USA: MBA boliglån, kl. 13.00
USA: Byggetillatelser juni, kl. 14.30
Annet:
Norge: SSB lakseeksport, kl. 08.00
Norge: NVE vannmagasin, kl. 13.00
USA: DOE oljelagertall, kl. 16.30


